Scheda C

RISCHIO-RENDIMENTO

Si riportano i tassi interni di rendimento del Titolo calcolati sulla base di tre ipotesi
distinte circa I'andamento dei parametri di riferimento utilizzati per il calcolo del
rendimento del Titolo. Tali parametri sono costituiti - nel caso specifico - dal tasso
d'inflazione e dal rapporto tra i prezzi di 3 titoli quotati rilevati alla scadenza
dell'investimento e i prezzi corrispondenti al 18 aprile 2011. Le tre ipotesi tengono
conto solo dei rischi di mercato e non del rischio di credito e del rischio di liquidita

cui € soggetto il Titolo stesso.

| tassi interni di rendimento sono riportati a scopo esemplificativo e non

rappresentano previsioni di possibili guadagni/perdite.

Ipotesi sull'andamento dei parametri di riferimento

Tasso interno di
rendimento annuale

Alla scadenza del Titolo, il tasso di inflazione cresce e il prezzo di uno dei
tre titoli di riferimento non supera il valore registrato il 18 aprile 2011.

Alla scadenza del Titolo, il tasso di inflazione rimane stabile e il prezzo di
uno dei tre titoli di riferimento non supera il valore registrato il 18 aprile
2011.

Alla scadenza del Titolo, il tasso di inflazione rimane stabile e i prezzi dei
tre titoli superano il valore registrato il 18 aprile 2011.

Si riportano di sequito alcune informazioni sui prezzi dei titoli quotati utilizzati come

2,2%

3.2%

10,3%

parametro di riferimento per il calcolo del rendimento del Titolo:

Variazione percentuale di prezzo necessaria per superare

Variazione di prezzo rilevata

Titolo il valore registrato il 18 aprile 2011 negli ultimi tre anni

Titolo 1 +26,0% -20,8%

Titolo 2 +41,1% -49,4%

Titolo 3 Il prezzo corrente € gia superiore al valore registrato il 18 -3.8%
aprile 2011

ATTENZIONE:

Nell'ipotesi in cui I'emittente sia solvente, il Titolo prevede, a scadenza, il rimborso
del 100% del valore nominale del capitale investito. Tuttavia, I'ammontare
percepito potrebbe essere inferiore alla somma investita se il disinvestimento

dovesse avvenire prima della scadenza.






