
Scheda B 

 

B
 

Il rischio e il rendimento del Titolo, indicati di seguito, sono stati calcolati sulla base 
di dati storici e possono essere soggetti ad errore statistico. Il rischio e il rendimento 
futuri potrebbero non coincidere con rischio e rendimento storici.  
Il rischio e il rendimento del Titolo vengono confrontati con il rischio e il rendimento 
di titoli appartenenti al medesimo settore di riferimento. 
 
 
 

Rischio di mercato  

Volatilità annua Titolo proposto 
Titoli appartenenti al 

medesimo settore 
Media giornaliera annualizzata calcolata da settembre 2012 a 
dicembre 2013.  6,0% 6,1% 

 

Valore a rischio (VAR)   

Percentuale di perdita giornaliera che il titolo non dovrebbe 
superare, con un 99% di probabilità. L’indicatore è stato costruito 
prendendo in considerazione i rendimenti giornalieri rilevati nel 
periodo compreso tra settembre 2012 e dicembre 2013. 

1,2% 1,2% 

 

 

Rischio di liquidità  

Indicatore di turn-over Titolo proposto Titoli appartenenti al 
medesimo settore 

Rapporto tra il controvalore medio giornaliero degli scambi e 
l’ammontare emesso. L’indicatore è stato costruito prendendo in 
considerazione i controvalori scambiati da settembre 2012 e 
dicembre 2013. 

0,3% 1,2% 

 

 

Rischio di credito  
Probabilità attesa di default su un orizzonte temporale di 
un anno 

Titolo proposto Titoli appartenenti al 
medesimo settore 

La probabilità attesa di default dell’emittente è stata calcolata sulla 
base dei dati di bilancio e dell’andamento dei mercati finanziari nel 
periodo compreso tra settembre 2012 e dicembre 2013. 

0,2% 1,0% 
 

Rating   

Rating Standard & Poor’s equivalente. BB- B- 
 

 
ATTENZIONE:  
Nell’ipotesi in cui l’emittente sia solvente, il Titolo prevede, a scadenza, il rimborso 
del 100% del valore nominale del capitale investito. Tuttavia, l’ammontare 
percepito potrebbe essere inferiore alla somma investita se il disinvestimento 
dovesse avvenire prima della scadenza.  

 
 
 

Rendimento nominale medio mensile annualizzato Titolo proposto 
Titoli appartenenti al 

medesimo settore 
Il rendimento nominale medio mensile annualizzato è stato 
calcolato sulle serie storiche dei prezzi nel periodo compreso fra 
settembre 2012 e dicembre 2013, al lordo del prelievo fiscale e 
senza considerare l’inflazione. 

1,0% 6,0% 
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